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1. DEFINICIÓN: 
La macroeconomía es el área de la economía que se ocupa de estudiar el comportamiento global del sistema económico, reflejado en un número reducido de variables económicas.
Las teorías microeconómicas tratan  de explicar con bastante detalle las actividades de cada uno de estos agentes considerados aisladamente, mientras que las teorías macroeconómicas se ocupan de analizar las tendencias globales  de las economías. Por lo tanto, los microeconomistas y los macroeconomistas analizan los mismos fenómenos económicos, pero lo hacen de ópticas diferentes. 
2. OBJETIVOS
Los principales objetivos de la macroeconomía son:
· el estudio del crecimiento económico sostenido entendido como el proceso por el cual la producción y los niveles de ingreso de un país (Y) tienden a incrementarse durante períodos largos, de varias décadas.
· el análisis del desempleo :  número de personas que desean trabajar       
                                                      PEA – población económicamente activa                                                                                                                   
· la estabilización de precios (inflación) , entendido como el crecimiento continuo y generalizado de los precios de la economía .
· la mejora en la distribución del ingreso.
3. INSTRUMENTOS DE POLÍTICA ECONÓMICA
Se definen como  las acciones que tienden a asegurar los principales equilibrios  macroeconómicos:
3.1 el equilibrio fiscal: que se logra con el balance entre los ingresos y gastos del Estado
3.2 el equilibrio externo: se logra con el balance entre importaciones y exportaciones de bienes y servicios en las relaciones con el resto del mundo.
Las políticas económicas las constituyen un conjunto de instrumentos y acciones que se proponen para alcanzar los objetivos macroeconómicos que se consideran prioritarios. 
Los dilemas de la política económica son logran objetivos que muchas veces no son compatibles: no siempre es posible crecer sin generar inflación, no siempre es posible aumentar la competitividad externa sin bajar el salario real.
4. MODELO MACROECONOMICO. EQUILIBRIO
Y = C + I → economía cerrada sin sector público
Y = C + I + G      → economía  con sector público
                        Y = C + I + G + ( X – M ) → economía abierta con sector público

Y → Oferta: es la totalidad de los bienes y servicios disponibles en una economía en un momento dado. La oferta es lo que llamamos producto interno y el indicador mas utilizado es el Producto Bruto Interno (PBI) que es el valor monetario final de todos los bienes y servicios producidos dentro de los límites de una economía en un período específico de tiempo, por lo general en un año.
El valor de los bienes producidos se calcula sumando los precios de mercado de dichos bienes multiplicados por la cantidad.
Demanda: es la cantidad total de bienes y servicios que gastan todas las unidades de consumo de la economía (familia, Estado y sector externo).
Los ingresos percibidos por las familias son los que permiten que éstos realicen gastos en la compra de los bienes y servicios disponibles en la economía.
Consumo: es el ingreso percibido por las familias que se destina a comprar bienes para ser consumidos.
Ahorro: es el ingreso de las familias que no es destinado al consumo.
Inversión: son los bienes adquiridos para destinarlos a la producción de otros bienes.
Saldo de cuenta corriente: exportaciones -  importaciones: esto saldo constituye en segundo instrumento de política económica con respecto al equilibrio externo.
5. SECTOR PÚBLICO  EN LA ECONOMIA
1. ¿Cómo interviene el Estado en la Economía? 
A – Regulación: cuando se presentan fallas del mercado donde el Estado interviene en la búsqueda de eficiencia: en la economía existen dos grandes sectores: Privado y público.
· Poder de mercado
· Provisión de bienes públicos
· Provisión de bienes existentes en la economía
· Existencia de información imperfecta
· Externalidades.
 
B – A través de los ingresos: “T” → impuestos.  El Estado es quien define e  implementa el Plan Tributario. Los impuestos nacen al aumentar el gasto del Gobierno: como forma de financiarlo.
Los principios para determinar la  tributación son dos:   por la capacidad contributiva (contribución inmobiliaria) y por los beneficios que se generan con ese tributo (Ej. : Peaje).
Los impuestos gravan: 
· la tenencia – como por ejemplo : contribución inmobiliaria, impuesto de primaria.
· Al gasto : ejemplo : IVA
· Al  capital – IRPF
· A las importaciones del comercio exterior.

C – A través de los Gastos: es el consumo de bienes y servicios que realiza el Estado.         
Este puede ser   → gasto según la clasificación económica: gasto corriente e inversión.
                              → gasto por función: gasto social              
D – A través de las Empresas Públicas. : como UTE, ANTEL, OSE, etc.

6. EQUILIBRIO FISCAL.
Ingresos     = egresos	Déficit fiscal: impuestos – gastos → DF = T-G
Impuestos = gastos

a. Ingresos Públicos – Tributos
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Fuente : INE -2012

b. El Gasto Público

• Definición: es el consumo de bienes y servicios que realiza el Estado.
• Se divide en: 
· gasto corriente (pago de salarios, pago de proveedores corrientes). 
· Inversión pública: pago de bienes destinados a la producción.
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Resultado fiscal primario = Ingresos – Egresos primarios
Resultado fiscal global = Ingresos – Egresos = Resultado primario – Intereses
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6.1 FINANCIAMIENTO DE UN DÉFICIT FISCAL

Existen tres formas de financiar un déficit fiscal:
1. ↑ Endeudamiento
2. ↑ Emisión monetaria
3. ↓ Reservas
DF = ΔD + ΔBM – ΔR = ΔDN Financiamiento del déficit fiscal :
• El financiamiento por la vía de la emisión monetaria debe ser prudentemente utilizado por el impacto sobre la inflación. Además, su utilización esta supeditada al régimen cambiario que se tenga.
• El financiamiento con reservas es limitado dado que las reservas son finitas, y ademas se entiende que las mismas deben preservarse para otros objetivos.
• El endeudamiento público constituye la principal fuente de financiamiento de los gobiernos. De todas formas, tampoco se puede disponer indefinidamente de esta fuente → es necesario que la deuda pública sea sostenible para ganarse la confianza de los acreedores.

7.2 SOSTENIBILIDAD DE LA DEUDA PÚBLICA

• En términos generales, que una deuda sea sostenible, significa que sea “pagable”.
• El indicador mas usado para medir la sostenibilidad de la DP es la relación deuda/producto
• El superávit fiscal primario es la única variable efectivamente de control por parte de las autoridades. De ahí la importancia de tener una política fiscal con un nivel de superávit primario acorde con la sostenibilidad de la deuda pública.
• En el caso concreto de Uruguay, como buena parte de la deuda pública esta nominada en moneda extranjera, la evolución del tipo de cambio también juega un rol importante en la determinación de la relación deuda/producto.

7.3 POLÍTICA FISCAL

• Instrumentos de la política fiscal:
a) Aumentar o disminuir el gasto.
b) Aumentar o disminuir los ingresos.

• La reducción de los ingresos o aumento del gasto se denomina Política Fiscal expansiva, y estimula (en principio) a la economía.
• La reducción de los gastos o incremento de ingresos se denomina Política Fiscal contractiva o restrictiva, y reduce la demanda agregada nacional.
• Estos instrumentos pueden utilizarse como políticas anti cíclicas, que reduzcan los impactos de aumento o disminución de la demanda agregada. (ej impuesto a la renta, beneficios a la seguridad social)
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7. MERCADO DE DINERO
1. Definición de dinero y cuasidinero : nos preocupa estudiar el dinero porque afecta la actividad económica. Surge cuando se cambia de una economía de subsistencia a una economía de intercambio.
Dinero: consideramos todo aquello  que generalmente se acepta como medio de pago o medio de cambio.
Cuasidinero : activos que no son billetes y monedas pero son sustitutos cercanos.
2. Evolución del dinero: en la Teoría del Historicismo se estudia el caso en que no existía el dinero como tal. Surge el “trueque” que trae consigo problemas:
· Doble coincidencia de necesidades y deseos
· Divisibilidad
· Valuación uniforme
· Transporte
         
  Luego del trueque: - semillas como el trigo,
· Sal: los problemas fueron por su carácter perecedero y el escaso valor en sí mismo.
· Metales: se vuelven mercancía de cambio por su :  divisibilidad, facilidad de almacenamiento, su valor reconocible y estable y su durabilidad. Surge el Estado en este momento como certificador del valor del dinero metal. Pero surgen también los problemas de seguridad con el surgimiento del sistema financiero.
Es la garantía del Estado la que hace aparecer el dinero (Menger, Wallace).
3.  Funciones del dinero:
A – medio de pago
B – medio de cambio
C –reserva de valor
D – unidad de cuenta
E – unidad de pago diferido.
4. ¿Qué entendemos por dinero?
Se denomina dinero a todas las formas en que puede encontrarse como:
· Circulante : en monedas y billetes
· Depósitos de Bancos: a la vista, cuenta corriente, Caja ahorro, a plazo.
· Activos con el Sistema Financiero: obligaciones negociables, derechos contra fondos de inversión.
· Activos con el Estado: Letras del Tesoro y Bonos del Estado.

5. Creación de dinero.
La pregunta que surge es : ¿en qué medida podemos controlar la oferta monetaria ?  a través de la creación primaria del dinero → lo que denominamos como Base Monetaria ( BM).
Base Monetaria: Emisión (E) + Depósitos Encaje bancarios.
Emisión: la emisión se encuentra en poder del público  y en los Bancos.
Depósito de encaje Bancarios: (Depósitos a la vista de los Bancos DV bancos) es lo que exige el Banco Central que los Bancos comerciales deben tener depositado en el Banco Central (porcentaje fijo del dinero que cada Banco comercial tiene prestado). Funciona como “garantía” para los depositantes. 
La creación secundaria de dinero  se produce cuando los Bancos comerciales ejerciendo su función de intermediación financiera reciben depósitos de sus clientes y prestan dinero (créditos) a clientes. En este acto de conceder créditos es cuando se realiza la creación secundaria de dinero (que no puede ser controlada) pues depende de la dinámica de cada Banco (m).
Creación de dinero total de la economía: BM + m.
6. Sistema Bancario: crean dinero.
8. SISTEMA MONETARIO
Dinero
· Efectivo (EMp): billetes y monedas en manos del público. 
· Depósitos a la Vista (DV): saldos de las cuentas bancarias a los que los depositantes a la vista tienen acceso extendiendo un cheque.
· Depósitos a plazo (DP): saldos de las cuentas bancarias que tienen los depositantes a plazo.
M1 = EMp + DV
M2 = EMp + DV + DP = M1 +DP
· Recordar que el dinero (M1), en su forma más líquida, comprende tanto el efectivo (EMp) como los depósitos a la vista (DV).
· Como los depósitos a la vista se encuentran en los bancos, la conducta de los bancos comerciales pueden influir en la cantidad de depósitos a la vista que hay en la economía, y por lo tanto, en la oferta monetaria. 
El sencillo caso de la banca comercial basada en un sistema de reservas del 100 %.
· Supongamos que, inicialmente, la oferta de dinero  (M1) de la economía sea igual a $100.- creada por  el BCU, y que está en poder de las familias.-
· Supongamos también que haya un banco  comercial que acepte depósitos del público pero  que no pueda conceder préstamos. 
Su misión es facilitar a los depositantes un  lugar seguro para guardar el dinero.
· A los depósitos que ha recibido el banco comercial del público pero que no han sido prestados (por ejemplo, a las empresas) se llaman RESERVAS.-
· En esta economía, todos los depósitos del público se  tienen como reservas en el banco comercial
· Antes de que se abra el Banco Comercial, la oferta de  dinero (M1) es $ 100.- mantenida por el público en  efectivo (EMp):  
M1 = EMp + DV = 100 + 0 = 100 
· Después que se abrió el Banco Comercial, y el público  deposita su efectivo, la oferta de dinero (M1) sigue siendo igual a $ 100.-, pero ahora mantenida por el público como depósito a la vista (DV):
M1 = EMp + DV = 0 + 100 = 100 
· Conclusión: si el banco comercial mantiene todos los depósitos en reservas (no los presta), no influye en la oferta monetaria.
Pero el negocio de los bancos comerciales es maximizar su beneficio económico, por lo que pueden destinar:
a) una parte de esas reservas para conceder préstamos al público, 
b) la otra parte de las reservas deben mantenerlas en  sus cajas (por disposición del BC) con el fin de disponer de efectivo si los depositantes quieren retirar algún dinero. A las reservas que los bancos deben mantener por disposición del BC se les llama Reservas Necesarias (RN). 
II) La creación de dinero con un Sistema Bancario de reservas fraccionarias 
Supongamos que el primer banco comercial decide  mantener un  10 % de sus depósitos en reservas; el resto  lo presta.-  Defino el coeficiente de Reservas  (R):
  R =  Reservas / Depósitos
 ¿ Qué sucede ahora con la oferta de dinero ? 
Antes de que el banco comercial conceda  préstamos, la oferta de dinero (M1) es $ 100.- en forma de depósitos a la vista que hay en el banco. 
Cuando el banco concede préstamos,  la oferta de  dinero aumenta: los depositantes siguen teniendo  depósitos a la vista por $100.- pero ahora los que  tomaron el préstamo tienen $ 90.- más en efectivo.
Por lo que la oferta de dinero (efectivo más depósitos a la  vista) es igual a:  $100 + $ 90 = $190.- 
Conclusión:
Cuando el banco comercial tienen un porcentaje de los  depósitos (< del 100 %) en reservas ,  está CREANDO DINERO EN LA ECONOMIA.  (Se llama creación secundaria de dinero por parte de los  Bancos Comerciales, puesto que la creación primaria la realiza siempre el BC)
El Multiplicador del dinero
La creación secundaria de dinero no se detiene con el  primer banco comercial.-
Supongamos que la empresa que recibió el préstamo de  $ 90 le paga servicios por mano de obra a una familia, y  ésta, deposita $ 90 en el segundo banco comercial.
Conclusión: cada vez que se deposita dinero y se  concede un préstamo bancario, se crea dinero en la economía. Resulta claro que aunque este proceso de creación  de dinero pueda continuar indefinidamente, los bancos comerciales no crean una cantidad de dinero infinita.
A la cantidad de dinero que genera el sistema  bancario con cada dólar de reservas se llama  multiplicador del dinero (m).
· La oferta de dinero es la cantidad de dinero disponible en la economía (M1 o M2).
· La política monetaria es la fijación de la oferta de dinero por parte del BC.
· La forma más utilizada para modificar la cantidad de dinero son las operaciones de mercado abierto.
El BC compra y vende bonos del Estado
· Componentes : 
· Banco Central: también denominada Autoridad Monetaria.
· Bancos Comerciales: privados y públicos.
· Cooperativas de Ahorro y Crédito
· Casas financieras
· Instituciones financieras externas.
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